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Informe de los Auditores Independientes

Senores Aportantes de
Asset — Crescent Fondo de Inversion:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Asset — Crescent Fondo de Inversién,
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

Asset Administradora General de Fondos S.A., es responsable por la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para
la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditorfa Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estédn exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelacicnes en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evafuacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad det control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (*KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes
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Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Asset — Crescent Fondo de Inversién al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 v los resultados de sus operaciones vy los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en un asunto

Como se describe en la Nota 6.5.1 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2018y 2017,
el Fondo mantiene una inversion en el exterior que representa su principal activo y en la cual no posee
control ni influencia significativa. El importe de esta inversion se mide de acuerdo con los supuestos y
elementos de informacién sefalados en dicha nota, los cuales estdn expuestos a cambios que podrian
afectar la estimacion del valor de la mencionada inversién. No se modifica nuestra opinién con respecto a
este asunto.

Otros asuntos — estados complementarios

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propdsito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de la
cartera de inversiones, los estados de resultados devengados vy realizados y estados de utilidad para la
distribucion de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propdsito de efectuar un
andlisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacién suplementaria es
responsabilidad de la Administracion vy fue derivada de, y se relaciona directamente con, los registros
contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La mencionada
informacion suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de
los estados financiercs y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacién y conciliacién de
tal informacién suplementaria directamente con los registros contables y otros registros subyacentes
utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados financieros vy los
otrgs\procedimientos adicionales, de acuerdo con Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas en Chile.
En/nuestra opinién, la mencionada informacién suplementaria se presenta razonablemente en todos los
aspectos significativos en relacién con los estados financieros tomados como un todo.
|

Mario Tories S. KPMG Ltda,

Santiago, 26 de febrero de 2019

& KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembio de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiladas a KPMG International Cooperative {"KPMG International”), una entidad suiza Todos los derechos reservados
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Asset — Crescent Fondo de Inversion
Estados de Situacion Financiera

(expresado en miles de dolares estadounidenses)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Activo
Activo Corriente

Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Total activo corriente
Total Activos
Pasivo
Pasivo corriente

Otros documentos y cuentas por pagar
Otros pasivos

Total pasivo corriente
Patrimonio Neto
Aportes
Provision de Dividendos
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota
NO

15

13
14

16
29
18

31.12.2018  31.12.2017
MUSS$ MUSS$

322 83

7.703 7.522

8.025 7.605

8.025 7.605

1 11

290 71

291 82

7.672 7.306

(281) (62)

- (93)

343 372

7.734 7.523

8.025 7.605

Las notas adjuntas nimero 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros.



Asset — Crescent Fondo de Inversion

Estados de Resultados Integrales

(expresado en miles de dolares estadounidenses)

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

01.01.2018  01.01.2017
Nota 31.12.2018  31.12.2017

N° MUS$ MUS$

Ingresos (Pérdidas) de la operacion:

Intereses y reajustes 4 2
Dividendos percibidos 7b 386 203
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - 2
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos

financieros a valor razonable con efecto en resultados 7.b 31 216
Otros 28 - 25
Total ingresos netos de la operacion 421 444
Gastos:

Remuneracion del comité de vigilancia (6) (5)
Comision de administracion 25 (35) (35)
Otros gastos de operacion 27 (37) (32)
Total gastos de operacion (78) (72)
Utilidad (Pérdida) de la operacion 343 372
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto 343 372
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultado del ejercicio 343 372
Otros resultados integrales:
Ajuste de conversion
Total resultado integral 343 372

Las notas adjuntas nimero 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros.



Asset — Crescent Fondo de Inversion

Estados de cambios en el Patrimonio Neto

(expresado en miles de dolares estadounidenses)
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Otras reservas

Cobertura de flujo

Resultados Resultados Provision de
Notas  Aportes decaja Otras  Total acumulados delejericio Dividendos Total
N° MUS $ MUS$ MUS$ MUS$ MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Saldo inicio 01012018 7.306 93) 372 62) 7.523
Distribucién resultado ejercicio anterior 372 (372) -
Subtotal 7.306 279 (62) 7.523
Aportes de patrimonio 1347 - 1347
Repartos de patrimonio 17 981) - - 981
Repartos de dividendos - (217) (281 (498)
Resultados integrales delejercicio:
Resultados delejercicio 343 343
Otros resultados integrales - -
Otros movimientos (62) 62
Totalal3112.2018 7.672 343 (28) 7.734
Saldo inicio 01012017 2.660 - 93) 2.567
Distribucién resultado ejercicio anterior - 93) 93 -
Subtotal 2.660 93) 2.567
Aportes de patrimonio 4.646 - 4.646
Repartos de patrimonio - -
Repartos de dividendos (62) (62)
Resultados integrales delejercicio:
Resultados delejercicio 372 372
Otros resultados integrales
Otros movimientos
Totalal3112.2017 7.306 93) 372 (62) 7.523

Las notas adjuntas numero 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros.



Asset — Crescent Fondo de Inversion

Estados de Flujos de Efectivo, Método Directo

(expresado en miles de dolares estadounidenses)

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Flujos de efectivo originado por actividades de la operacién
Compra de activos financieros
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar
Dividendos recibidos
Pago de cuentas y documentos por pagar
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo neto utilizado por actividades de la operacion
Flujos de efectivo originado por actividades de inversion
Compra de activos financieros
Otros ingresos de inversion percibidos
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Flujo neto originado por actividades de inversion
Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento
Pago de préstamos
Aportes
Repartos de dividendos
Repartos de patrimonio
Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Nota 31.12.2018  31.12.2017
N° MUS$ MUS$
7.d (1.401) (4.980)

4 2

7.d 569 204
(55 (75)
7.d 1.035 24
152 (4.825)
1.347 4.646
18 (279) -
(981) -

87 4.646

239 (179)

83 262
322 83

Las notas adjuntas numero 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros.



Asset — Crescent Fondo de Inversién
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Asset - Crescent Fondo de Inversion, RUT 76.598.768-7 (en adelante el “Fondo”), es un fondo domiciliado y
constituido bajo las leyes chilenas y es administrado por Asset Administradora General de Fondos S.A. (en
adelante la “Administradora”). La autorizacion de existencia de la Administradora fue aprobada por resolucion
N°497 de fecha 02 de septiembre de 2011 de la Comision para el Mercado Financiero, e inscrita a fojas 59.336
N° 43.606 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago de 2011. La direccién de
la oficina registrada del Fondo es Rosario Norte 615, piso 18, oficina 1801, Las Condes, Santiago.

El Fondo tiene como objetivo principal invertir en Crescent Mezzanine Partners VIIC, L.P., un fondo de
inversion o limited partnership constituido de acuerdo a las leyes de Delaware (en adelante el “Fondo
Crescent”), administrado por Crescent Mezzanine VII, LLC., o por sus continuadores legales.

El Fondo Crescent tiene por objetivo principal invertir en instrumentos de deuda “mezzanine” 0 convertible
y/o subordinados a la estructura de capital de sus emisores. Las entidades en las que el Fondo Crescent invierta
podrén pertenecer a diversas industrias y ubicaciones geogréficas, debiendo presentar preferentemente un
EBITDA entre un rango de 50 y 150 millones de Dolares de los Estados Unidos de América.

Con fecha 15 de septiembre de 2016, la Administradora deposit6 el Reglamento Interno del Fondo en el
registro publico de depositos de reglamentos internos de la Comision para el Mercado Financiero. Con fecha
15 de mayo de 2018, la Administradora deposito el texto refundido del Reglamento Interno del Fondo en el
registro publico de depdsitos de reglamentos internos de la Comision para el Mercado Financiero.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen modificaciones en el Reglamento Interno.

Las cuotas del Fondo fueron inscritas en el Registro de Valores bajo el Nemotécnico CFICRESC-E con fecha
19 de octubre de 2016.

La duracidn el Fondo es hasta el 21 de diciembre del afio 2032, prorrogable sucesivamente por periodos de 1
afio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

El Fondo comenz6 sus operaciones con fecha 9 de noviembre de 2016.
NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Los principales criterios contables utilizados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a menos
gue se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros del Fondo, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante también “IASB”), representando la adopcion integral de las referidas normas
internacionales. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del Fondo han sido
preparados para dar cumplimiento a lo requerido por la Comision para el Mercado Financiero y para
ser utilizados por la administracion.



Asset — Crescent Fondo de Inversién
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION

2.2 Aprobacion Estados Financieros

El Directorio de la Sociedad Administradora ha tomado conocimiento y aprobado los presentes estados

financieros en su sesién extraordinaria de directorio con fecha 28 de febrero de 20109.
2.3  Periodo cubierto
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

. Estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
o Estados de resultados integrales por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

o Estados de cambios en el patrimonio neto por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y

2017.

o Estados de flujos de efectivo, método directo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018

y 2017.

2.4 Base de medicion

Los estados financieros, han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion de las

siguientes partidas importantes incluidas en los estados de situacion financiera:

e Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al valor

razonable.
2.5 Conversion de moneda extranjera

(@ Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros han sido preparados en miles de dblares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacion del Fondo, segin andlisis de la Norma Internacional de
Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda la informacién presentada en dolares ha sido redondeada a la

unidad de mil méas cercana (MUSS$).

Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convierten
a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
expresados en monedas distintas a la funcional se convierten a la tasa de cambio de cierre. Las
ganancias y pérdidas por la conversién se incluyen en las utilidades o pérdidas netas del afio

dentro de otras partidas financieras.



Asset — Crescent Fondo de Inversién
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION
2.5 Conversion de moneda extranjera, continuacion

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en pesos chilenos y en unidades de fomento han sido convertidas a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos financieros expresados en moneda distinta son convertidos a la moneda funcional utilizando el
tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera. Las paridades utilizadas
corresponden a las informadas por el Banco Central de Chile el dia de la valorizacién y que son

publicadas al dia habil siguiente.

31-12-2018 31-12-2017
Pesos Chilenos (US$/CLP) 694,77 614,75
Unidades de Fomento (UF/US$) 39,68 43,59

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo
y efectivo equivalente se presentan en el estado de resultado integrales dentro de “Diferencias de
cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente”. Las diferencias de cambio relacionadas con activos
y pasivos financieros contabilizados a costo amortizado se presentan en el estado de resultado integrales
dentro de “Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado”. Las
diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor
razonable con efecto en resultados son presentadas en el estado de resultados dentro de “Cambios netos
en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en

resultados”.
2.6 Uso de estimaciones y juicios

() Estimaciones contables criticas

La Administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero

se describen a continuacion:

i.  Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin

presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por
el Fondo utilizando fuentes de precios (tales como, agencias de fijacién de precios) o precios
indicativos de “market makers” para bonos o deuda. Las cotizaciones de corredores obtenidas de

fuentes de fijacion de precios pueden ser meramente indicativas.



Asset — Crescent Fondo de Inversién
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION

2.6

Uso de estimaciones y juicios, continuacion

i.  Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin
presencia bursatil, continuacion

El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas.

Cuando no se dispone de ningln dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones
utilizando sus propios modelos, los cuales normalmente se basan en métodos y técnicas de
valorizacidon generalmente reconocidos como norma dentro de la industria. Los “inputs” de estos
modelos son principalmente flujos de efectivo descontados. Los modelos empleados para
determinar valores razonables son validados y revisados periddicamente por personal
experimentado de la Administradora, independientemente de la entidad que los cred. Los
modelos empleados para titulos de deuda se basan en el valor presente neto de flujos de efectivo
futuros estimados, ajustados por factores de riesgo de liquidez, de crédito y de mercado, de
corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores
tales como riesgo crediticio (tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones
requieren que la Administracion haga estimaciones. Los cambios en los supuestos acerca de estos
factores podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

La determinacion de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la
Administracion del Fondo. Es asi como se considera que los datos observables son aquellos datos
de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan regularmente, son
confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Dadas las caracteristicas de esta inversion, esta Administradora ha estimado que el monto de
capital invertido en el Fondo Extranjero correspondera al flujo neto entre llamados de capital y
retornos de capital, monto que sera comparado con las valorizaciones que entreguen los estados
financieros trimestrales que lleguen desde el manager del Fondo Extranjero para establecer el
mayor o0 menor valor de la inversion y gque sera ajustado por los ingresos realizados (dividendos,
intereses y ganancias de capital) que se registren entre la fecha en que se ajusté el valor de la
inversion y la fecha de cierre de los estados financieros del Fondo. Lo anterior se encuentra
establecido en la Politica de Valorizacion del Fondo definida por la Administradora y sefialado
en la nota 6.5.1 Estimacion del valor razonable.



Asset — Crescent Fondo de Inversién
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

3.1  Nuevos pronunciamientos contables

i Normas vigentes y no vigentes en el afio 2018

(@) Existen nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion
obligatoria por primera vez a partir de los periodos iniciados al 1 de enero de 2018.

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con | Periodos anuales que comienzan en o

clientes después del 1 de enero de 2018.

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018.

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria

Clasificacion y medicién de transacciones de Periodos anuales iniciados en o después
pagos basados en acciones (enmiendas a NIIF | del 1 de enero de 2018.

2)
Transferencias de propiedades de Inversion Periodos anuales iniciados en o después
(enmiendas a NIC 40) del 1 de enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas | Las enmiendas a NIIF 1y NIC 28 son
aNIIF 1, NIIF 12 y NIC 28) efectivas para periodos anuales iniciados
en o después del 1 de enero de 2018.

La siguiente nueva Norma, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria
CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera | Periodos anuales iniciados en o después del
y consideracion anticipada 1 de enero de 2018.

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados
en estos estados financieros.




Asset — Crescent Fondo de Inversién
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION

3.1

Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

(b)

Normas vigentes v no vigentes en el afio 2018, continuacion

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 9, Instrumentos Financieros incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicién, introduce un modelo “prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas
para la contabilizacion del deterioro y cambios en la contabilidad de coberturas. La aplicacion de
los nuevos requerimientos de la NIIF 9 no generd efectos patrimoniales en los estados
financieros del Fondo.

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

Es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad
de companias de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el
reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con elementos
multiples.

El Fondo no genera impacto por esta norma, dado que esta reconoce ingresos por resultados a
valor justo e intereses por instrumentos financieros a valor razonable mantenidos en cartera.

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas aln no vigentes y que no se han adoptado
anticipadamente por el Fondo:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16 Periodos anuales iniciados en o después del 1
Arrendamientos de enero de 20109.

NIIF 17 Periodos anuales iniciados en o después del 1
Contratos de seguros, La NIIF 17 sustituye a la | de enero de 2021.

NIIF4 Contratos de seguros a partir del 1 de

enero de 2021
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Asset — Crescent Fondo de Inversién
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION
3.1  Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

ii. Normas vigentes y no vigentes en el afio 2018, continuacion

(b) Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas ain no vigentes y gue no se han adoptado
anticipadamente por el Fondo, continuacion

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un | Fecha de vigencia aplazada indefinidamente.
Inversionista y su Asociada o Negocio
Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos | Enfoque de superposicion efectivo cuando
Financieros” con NIIF 4 “Contratos de |se aplica por primeravez laNIIF 9. Enfoque
Seguro” (enmiendas a NIIF 4 de aplazamiento efectivo para periodos

anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2018, y s6lo estan disponibles durante tres
afios después de esa fecha.

Combinaciones de Negocio (enmienda a|Periodos anuales iniciados en o después del
NIIF3) 1 de enero de 2019.

Acuerdos  conjuntos  sobre intereses | Periodos anuales iniciados en o después del
previamente mantenidos en una operacién |1 de enero de 2019.
conjunta (enmienda NIIF 11)

Costos por prestamos (enmienda NIC 23) Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2019.

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre los | Periodos anuales iniciados en o después del
tratamientos fiscales 1 de enero de 2019.

La aplicacion de estas Normas Internacionales de Informacion Financiera, Interpretaciones y
Enmiendas no tendra un impacto en las politicas contables del Fondo ni en los montos reportados en
estos Estados Financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o
acuerdos.
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Asset — Crescent Fondo de Inversién
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION

3.2 Activos y pasivos financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros reemplaza a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicidn para los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018, que reune los tres aspectos
de la contabilidad de los instrumentos financieros: clasificacion y medicion; deterioro y contabilidad de

cobertura.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja en
la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero son compras o
ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a costo

amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

3.2.1 Clasificacién de activos financieros

De acuerdo con NIIF 9, la Sociedad clasifica sus instrumentos financieros en las categorias
utilizadas para efectos de su gestion y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados,
ii) a valor razonable con efecto en Patrimonio y, iii) a costo amortizado. Esta clasificacion

depende de la intencion con que se adquieren dichos activos.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a

costo amortizado:

. El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es

mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe

del principal pendiente.

Los activos financieros del Fondo que cumplen con las condiciones establecidas en NIIF 9, para
ser valorizadas al costo amortizado son: equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar. Estos
activos se registran a costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos
las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados calculados

por el método de la tasa de interés efectiva.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a

valor razonable con cambios en otro resultado integral:

. El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra

obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe

del principal pendiente.
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Asset — Crescent Fondo de Inversién
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION

3.2

Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.1

3.2.2

3.2.3

Clasificacion de activos financieros, continuacion

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados.

No obstante lo anterior, el Fondo puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. El Fondo podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que,
en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

o El Fondo podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios
de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para
medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el célculo del costo amortizado
de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo del periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta los flujos futuros
de efectivo estimados por cobrar o pagar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otros
premios y descuentos), durante la vida esperada del activo financiero.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento
inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizacion acumulada,
utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas. Por otro lado, el
valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de
ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambio en otro resultado integral

Son inicialmente medidos a su valor razonable méas costos de transaccion. Posteriormente, los
cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses
calculados usando el método del interés efectivo son reconocidos en resultados. Los importes
reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. Todos los otros cambios en
el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. Cuando estos instrumentos
financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en
otro resultado integral son reclasificadas a resultados.
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Asset — Crescent Fondo de Inversién
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION

3.2

Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.3 Activos financieros clasificados a valor razonable con cambio en otro resultado integral,

3.24

continuacion

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a valor razonable con cabio en
otro resultado integral

En el reconocimiento inicial, el Fondo puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base
de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para
ser medidas a valor razonable con cambio en otro resultado integral. Esta designacion no esta
permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar 0 Si €S una
contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacion de negocios a
la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
. Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

. En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que el Fondo gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un
patrdn real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

. Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a valor razonable
con cambio en otro resultado integral son medidos a valor razonable con cambios en resultados:

Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a valor
razonable con cambios en resultados, a menos que el Fondo designe un instrumento de
patrimonio que no sea mantenido para negociar 0 una contraprestaciéon contingente originada en
una combinacion de negocios para ser medido a valor razonable con cambio en otro resultado
integral, en su reconocimiento inicial.

. Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
resultados, si tal designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los activos o
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases
diferentes. Los activos financieros designados como valor razonable con cambios en
resultados son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte, con las
ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidas en resultados en la medida que no
sean parte de una designada relacion de cobertura.
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NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION

3.2

Activos y pasivos financieros, continuacion

3.24

3.25

3.2.6

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados,
continuacion

El Fondo mide el equivalente de efectivo (inversiones en fondos mutuos) a valor razonable con
cambios en resultados.

Deterioro de activos financieros

Deterioro de valor de los activos financieros siguiendo los requerimientos de NIIF 9, el Fondo
aplica un modelo deterioro de valor que se basa en pérdidas crediticias esperadas. Este modelo
se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado o medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio.

Las provisiones por deterioro se miden en base a las pérdidas crediticias esperadas en los
proximos 12 meses, o las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la
fecha de presentacion de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el
riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial. El Fondo aplica
un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales o activos contractuales o de modo
que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del
activo.

Baja en cuentas de activos financieros

El Fondo da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.
Si el Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continGa controlando el activo transferido, el Fondo reconoce su interés retenido en
el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si el Fondo retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, el Fondo contintia reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la sumatoria de la consideracién recibida y por recibir se reconoce en
resultados. Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado
a valor razonable con cambio en otro resultado integral, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” es reclasificada a resultados.
En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual el Fondo a
elegido en el reconocimiento inicial medirlo a valor razonable con cambio en otro resultado
integral, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral” no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados retenidos.
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NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION

3.2

Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.7

3.2.8

3.29

Clasificaciéon como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos del Fondo se clasifican como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por el Fondo se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de
emision.

La recompra de instrumentos de capital propio del Fondo se reconocen y se deducen directamente
en patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en resultados en la compra, venta,
emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran inicialmente a valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. En periodos posteriores, estas obligaciones se valoran a su costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El Fondo mantiene inicamente pasivos financieros del tipo “medidos a costo amortizado”.

3.2.10 Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no sean (1) una contraprestacién contingente de un adquirente en
una combinacion de negocios; (2) mantenidos para negociar; o (3) designados a valor razonable
con cambio en resultados, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método del
interés efectivo. EI método del interés efectivo es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo
del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier
otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado,
un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

3.2.11 Baja en cuentas de pasivos financieros

El Fondo da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones del Fondo se cumplen,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados nominal, a menos que su plazo
de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable
y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo.
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NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION

3.3 Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados pero ain no saldados o entregados en la
fecha del estado de situacion financiera, respectivamente. Estos montos se reconocen a valor
nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso se reconocen
inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método

de interés efectivo.

3.4 Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgida como consecuencia de
sucesos pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago
inciertos, se registran en el estado de situacion financiera como provisiones, por el valor actual del
monto mas probable que se estima cancelar al futuro. Las provisiones se cuantifican teniendo como

base la informacion disponible a la fecha de emision de los estados financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan

bajo el control del Fondo.

3.5 Efectivoy efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, fondos mutuos, depdsitos a la vista y otras inversiones
de corto plazo de alta liquidez utilizados para administrar su caja. Estas partidas se registran a su costo

historico.

3.6  Aportes (Capital Pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se

obtiene dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en Cuotas de Participacién del Fondo
(“Cuotas™), en dblares estadounidenses, nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, las que
no podrén rescatarse antes de la liquidacion del Fondo. Las cuotas se pagardn en dolares

estadounidenses.

El Fondo se formé con una primera emision de cuotas por un monto de US$ 50.000.000 dividido entre
50.000.000 de cuotas. Al 31 de diciembre de 2018, el total aportado en el Fondo es la suma de

US$ 7.671.627 dividido entre 8.563.949 cuotas.

El Fondo podré efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la forma, condiciones
y plazos que sefala el Reglamento Interno del Fondo, el cual se establece en su Capitulo décimo nro. 2

desde el nro. 2.1 al 2.6 del Reglamento Interno.
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NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION

3.7 Ingresos y gastos operacionales
Los ingresos se componen por ingresos de intereses en Fondos invertidos, dividendos o ganancias en
la venta de activos financieros. Incluye también la valuacion de inversiones a valor razonable, en

cuyo caso la fluctuacidn de valor se registra en el resultado del Fondo.

Los gastos, se componen por comision de administracion y gastos administrativos (contabilidad,
auditoria, legales, etc).

3.8 Dividendos por Pagar
De acuerdo con el Articulo 80 de la Ley 20.712 y lo indicado en nimero 1X, seccion cinco del
Reglamento Interno del Fondo, este distribuira por concepto de dividendos una suma no inferior al 30%

de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio.

Politica de reparto de beneficios establecida en Reglamento Interno:

El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un 90% de los beneficios netos percibidos
por el Fondo durante el ejercicio. Dicha cantidad podra de todas formas reducirse en el monto que
resulte necesario para cumplir con las obligaciones del Fondo, en especial por eventuales restituciones
de montos distribuidos que deban efectuarse al Fondo Crescent de acuerdo con lo dispuesto en su
Limited Partnership Agreement. De todas formas, la eventual reduccion de los dividendos a distribuir
en ningln caso impedird que se reparta el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio
que corresponda de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 80 de la Ley. Para estos efectos, se
considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte
de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas
en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo. En caso de que hubiere
pérdidas en un ejercicio, éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, de haberlas.

El reparto de dividendos debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo
cierre anual, sin perjuicio que el Fondo haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales
resultados de conformidad a lo establecido en el presente Reglamento Interno.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del
ejercicio correspondiente. En caso de que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios
susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberan
ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser
consideradas dentro de la definicion de Beneficios Netos Percibidos.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara, mediante los medios establecidos
en el presente Reglamento Interno, el reparto de dividendos correspondiente sea éste provisorio o
definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de anticipacion
a la fecha de pago.
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3.9 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile y se encuentra sujeto Gnicamente al régimen tributario establecido
en la Ley 20.712 Capitulo IV, respecto de los beneficios, rentas y cantidades obtenidas por las

inversiones del mismo.

Considerando lo anterior, no se ha registrado efecto en los estados financieros por concepto de impuesto

a la renta e impuestos diferidos.

Por sus eventuales inversiones en el exterior, el Fondo podria incurrir en impuestos de retencién
aplicados por ciertos paises sobre ingresos por inversién y ganancias de capital. Tales rentas o ganancias
se registran sin rebajar los impuestos de retencion en el estado de resultado. Los impuestos de retencion
se presentan como un item separado en el estado de resultados integrales, bajo el nombre “Impuestos a

las ganancias por inversiones en el exterior”.

3.10 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacion financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones

para decidir como asignar recursos y para evaluar el desempefio.

El Fondo no presenta informacion por segmento dado que la informacion financiera que es utilizada
por la Administracién para prop6sitos de informacion interna de toma de decisiones no considera

segmentacién de ningun tipo.

NOTA 4 - CAMBIOS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros han sido aplicadas
uniformemente en comparacion con los estados financieros terminados el afio anterior. Esto incluye
la adopcion de nuevas normas vigentes a partir del 1 de enero de 2018, descritas en la Nota 3.1
“Normas, Enmiendas e interpretaciones” que han sido emitidas y revisadas por la Administracion de
la Sociedad en los presentes Estados Financieros. La adopcion de éstas nuevas Normas no tuvo

impactos en los Estados Financieros de la Sociedad.

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018, no se han efectuado otros cambios

contables en relacion con el ejercicio anterior.

NOTA 5 - POLITICA DE INVERSION
5.1 Objeto del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, cuya version
vigente se encuentra disponible en las oficinas de la Administradora, ubicada en Rosario Norte 615,

piso 18, oficina N° 1801, Las Condes, Santiago.

El Fondo tendrd como objetivo principal invertir, ya sea directamente o a través de sociedades
constituidas especialmente para tales efectos en Chile o en el extranjero, en Crescent Mezzanine
Partners VIIC, L.P., un fondo de inversion o limited parnertship constituido de acuerdo a las leyes de
Delaware administrado por Crescent Mezzanine VI, LLC, o sus continuadores legales o sociedades

relacionadas.
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5.2

Objeto del Fondo, continuacion

Por su parte, el Fondo Crescent tiene por objetivo principal invertir en instrumentos de deuda
“mezzanine” o convertible y/o subordinados a la estructura de capital de sus emisores, incluyendo
acciones preferentes, warrants u otros valores con caracteristicas de capital. Las entidades en las que el
Fondo Crescent invierta podran pertenecer a diversas industrias y ubicaciones geogréficas, debiendo
presentar preferentemente un EBITDA entre un rango de 50 y 150 millones de Dolares de los Estados
Unidos de América.

Politica de Inversion

Para el cumplimiento de su objetivo de inversion, el Fondo invertira sus recursos principalmente en
los siguientes valores e instrumentos, siempre con un limite global para todas estas inversiones no
inferior a un 85% del activo total del Fondo:

A.  Acciones, cuotas o derechos emitidos por fondos de inversién constituidos en el extranjero,
que deban preparar estados financieros anuales dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio en el exterior, cuyas cuotas no hayan sido registradas como valores de
oferta pablica en el extranjero. No se requerira que dichos fondos tengan limite de inversién ni
de diversificacion de sus activos;

B. Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido
registrada en la Comisién para el Mercado Financiero, siempre que la sociedad emisora cuente
con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en
el registro que al efecto lleva la Comisién para el Mercado Financiero;

C.  Acciones de transaccion bursatil, bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras
extranjeras, cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta publica en el
extranjero; y

D.  Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta pablica en el extranjero,
siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio.

Para el cumplimiento del objetivo de inversién, el Fondo podra concurrir a la constitucién de todo
tipo de sociedades.

El Fondo no podra invertir en cuotas de fondos mutuos o de inversion administrados por su
Administradora o por una sociedad relacionada, ni en acciones emitidas por sociedades
administradoras de fondos ni instrumentos, contratos o bienes, emitidos, garantizados o de propiedad
de personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor
en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona
relacionada a la misma, dicha sociedad debera informar al Comité de Vigilancia al dia siguiente habil
de ocurrido el hecho. La regularizacion de la situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo
de 24 meses, contado desde que ésta se produjo.
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Politica de Inversion, continuacion

Asimismo, el fondo no podra invertir en las entidades que se sefialan a continuacidn, las cuales se
denominaran “Personas Relacionadas a Iran™:

(i)

(i)

(iii)

Aquellas entidades que provean bienes y servicios por montos superiores a 20.000.000 de
Ddlares 0 méas a empresas o personas del sector energético de la Republica Islamica de Iran
(incluidas aquellas entidades que provean de petréleo o gas natural licuado, o productos
usados para construir 0 mantener yacimientos de petrdleo utilizados para transportar
petrdleo o gas natural licuado, para el sector energético de dicho pais);

Aquellas entidades que sean identificadas como comprometidas en la inversién dentro del
sector energético de dicho pais, conforme a la lista creada por la ley de cualquier estado de
los Estados Unidos de Ameérica, de conformidad a la autorizacién federal de dicho pais
otorgada por, la Ley estadounidense de Sanciones Integrales a Iran, Responsabilidad y
Desinversion (en adelante “CISADA”) del aio 2010; 0

Agquellas entidades que estén sujetas a sanciones bajo CISADA, la Ley estadounidense de
Reduccion de Amenazas de Iran y Derechos Humanos de Siria, la Ley estadounidense de
Libertad Irani y Contra-Proliferacion del afio 2012 o las normas estadounidenses de
Sanciones a Transacciones Iranies de la Oficina de Control de Activos Extranjeros del
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América.”

Caracteristicas y Limites de Inversion

Adicionalmente, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio
de las cantidades que mantenga en caja y bancos y siempre con un limite global para todas estas
inversiones no superiores a un 15% del activo total del Fondo:

E.

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor
hasta su total extincién;

Dep0sitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas;

Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;

Cuotas de fondos mutuos nacionales que tengan por objetivo principal la inversién en
instrumentos de renta fija, los que no deberdn presentar limites de inversion ni de
diversificacion en particular; y

Cuotas de fondos mutuos extranjeros que tengan por objetivo principal la inversion en
instrumentos de renta fija, los que no deberdn presentar limites de inversion ni de
diversificacion en particular.
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5.3

Caracteristicas y Limites de Inversion, continuacion

Las inversiones establecidas en el presente numeral, se efectuaran con el exclusivo propoésito de
preservar el valor de los recursos disponibles que el Fondo mantenga en caja.

Por consiguiente, las decisiones de inversidn en estos instrumentos deberan tomarse siempre con un
criterio conservador y evitando toda accidn especulativa.

Las inversiones efectuadas por el Fondo estaran sujetas a los riesgos a que se exponen las inversiones
realizadas por el Fondo Crescent. Mayores antecedentes al respecto se pueden encontrar en los
estatutos del Fondo Crescent, el cual se encontrara a disposicion de los Aportantes del Fondo.

La Administradora velara para que las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo se realicen
siempre con estricta sujecion al presente Reglamento, teniendo como objetivos fundamentales
maximizar los retornos del Fondo y resguardar los intereses de los Aportantes.

Las personas que participen en las decisiones de inversion del Fondo deberan desempefiar sus
funciones procurando que los recursos de éste se inviertan de acuerdo con lo establecido
anteriormente.

Se deja expresa constancia que el Fondo no garantiza de forma alguna su rentabilidad.

Se observaran los siguientes limites maximos por tipo de instrumento respecto al activo total del
Fondo, sin perjuicio de las limitaciones contenidas en la Ley y el Reglamento de la Ley:

. Instrumentos referidos en las letras A. a la D. anterior; 100%
. Instrumentos referidos en las letras E. a la J. anterior; 15%

Para los efectos de determinar los valores maximos de estos instrumentos, se considerard la
informacion contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme a los criterios que al
efecto fije la Comision para el Mercado Financiero.

En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de
inversién respecto del emisor de cada instrumento:

i.  Acciones, cuotas o derechos emitidas por fondos de inversién extranjeros: Hasta un porcentaje
tal que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor;

ii.  Acciones emitidas por una misma sociedad andnima abierta extranjera: Hasta un porcentaje tal
gue no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor;

iii.  Acciones emitidas por una misma sociedad cuyas acciones no hayan sido registradas como valor

de oferta publica en Chile o en el extranjero: No habré limite al porcentaje de participacion que
el Fondo podra poseer;
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5.3

Caracteristicas y Limites de Inversion, continuacion

iv.  Inversion en instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica y por Estados o Bancos Centrales Extranjeros: Hasta un 20% del activo total del
Fondo; y

v.  Inversion directa o indirecta en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo

emisor o grupo empresarial, excluido el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica y los Estados o Bancos Centrales Extranjeros y sin perjuicio de dar cumplimiento a
los limites de inversion establecidos en las letras (H), (1), (J) del numeral 2.4 de la politica de
Inversion descrita en el reglamento interno del Fondo: Hasta un 100% del activo total del Fondo.

Los limites indicados anteriormente no se aplicaran (i) durante los primeros 12 meses de operacién
del Fondo, contados desde la fecha en que ocurra la primera colocacion de cuotas del Fondo; (ii) por
un periodo de 24 meses luego de haberse enajenado o liquidado una inversion del Fondo que
represente mas del 10% de su patrimonio; (iii) por un periodo de 24 meses luego de haberse recibido
por el Fondo una devolucion de capital, distribucién de dividendos o cualquier tipo de repartos desde
el Fondo Crescent, directa o indirectamente, que representen mas del 10% del patrimonio del Fondo;
(iv) por un periodo de 3 afios luego de haberse recibido aportes al Fondo que representen mas del
20% de su patrimonio. Para los efectos de determinar el porcentaje indicado, no deberan considerarse
los aportes en cuestion efectuados al Fondo; y (v) durante su liquidacion.

Los excesos de inversidén que se produzcan respecto de los margenes indicados anteriormente por
causas imputables a la Administradora, deberan ser subsanados en un plazo que no podra superar los
30 dias contados desde ocurrido el exceso. En caso de que dichos excesos se produjeren por causas
ajenas a la administracion, deberan ser subsanados en los plazos que indique la Comisién para el
Mercado Financiero mediante Norma de Caracter General y, en todo caso, en un plazo no superior a
12 meses contado desde la fecha en que se produzca dicho exceso.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los
instrumentos o valores excedidos. La regularizacion de los excesos de inversion se realizard mediante
la venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en
los casos que esto sea posible.

Para efectos de efectuar el pago de beneficios netos percibidos a los Aportantes, solventar los gastos
establecidos en el mismo, pagar de gastos de cargo del Fondo, permitir la cobertura de sus pasivos,
aprovechar oportunidades de inversidn y pagar la remuneracion de la Administradora, el Fondo tendra
como politica mantener a lo menos un 0,01% de los activos del Fondo en instrumentos de alta
liquidez, entendiéndose que tienen tal caracter, ademas de las cantidades que se mantengan en caja 'y
bancos, aquellos instrumentos de renta fija con vencimientos inferiores a un afio y cuotas de fondos
mutuos nacionales o extranjeros que sean susceptibles de ser rescatadas dentro de un plazo maximo
de diez dias corridos.
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Las politicas y procedimientos de gestion de riesgos se encuentran descritos en el “Manual de Gestion de
Riesgos y Control Interno” de la Administradora, regulado por la circular 1.869 del 15 de febrero de 2008 de
la Comisidn para el Mercado Financiero. En este manual se identifican los principales riesgos a los cuales se
expone la administradora y fondos administrados.

Dichos riesgos son evaluados de acuerdo a su probabilidad de ocurrencia y a su potencial impacto en la
empresa. Este procedimiento permite cuantificar y jerarquizar con mayor claridad las implicancias de los
riesgos en la gestion y administracion. Ademas, identificar y cuantificar los riesgos mas relevantes con el
objeto de establecer politicas y procedimientos de control interno.

En el caso de los riesgos criticos se desarrollan actividades que establezcan estrategias para su mitigacion y
planes de contingencia.

La Administradora identificd los principales riesgos a nivel de administradora y fondos y se agruparon de
acuerdo con los ciclos definidos en la Circular 1.869 de la Comision para el Mercado Financiero, esto es (i)
ciclo de inversion; (ii) ciclo de aportes y rescates; y (iii) ciclo de contabilidad y tesoreria.

Al analizar potenciales riesgos por ciclo a los que el fondo podria verse expuesto se pueden considerar los
siguientes:

Ciclo de Inversién Ciclo de Aporte y Rescates Ciclo de Contabilidad y
Tesoreria
Riesgo Operacional Riesgo Operacional Riesgo Operacional
Riesgo Juridico Riesgo Juridico Riesgo Juridico
Riesgo Tecnolégico Riesgo Tecnolégico Riesgo Tecnolégico
Riesgo de Liquidez Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado Riesgo Crediticio
Riesgo Crediticio

La gestion de estos riesgos se apoya en el control y monitoreo de las variables que pudiesen afectar
principalmente sus resultados de inversiones, apuntando a maximizar la rentabilidad con la menor exposicion
posible.

Por lo anterior, se desarrollaron y describieron los procedimientos mas criticos en manuales de procedimientos,
tanto para la administradora como para los fondos de inversion.

Manual de Procedimientos de Contabilidad

Manual de Procedimientos de Tesoreria

Manual de Procedimientos de Inversiones

Manual de Procedimientos de Comunicacion con Inversionistas
Manual de Procedimientos de Cumplimiento Normativo
Manual de Procedimientos de Aportes / Rescates

Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno

Manual de Tratamiento de Resolucion de Conflictos de Interés
Manual de Manejo de Informacion de Interés para el Mercado
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Manual de Procedimientos de Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo
Politica de Valoracion de Inversion del Fondo de Inversion Asset — Crescent
Codigo de Etica y Conducta Organizacional

Politica y Procedimiento de Inversion de la Administradora

El objetivo de lo anterior es buscar asegurar la factibilidad de controlar los riesgos a los que se expone.

6.1

6.2

Riesgo Operacional:

Este riesgo esta asociado a la exposicion a potenciales pérdidas debido a la falta de procedimientos
adecuados para la ejecucion de las actividades del negocio de la Administradora, incluidas las
actividades de apoyo correspondientes. Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

o Riesgo operacional externo (front-office): Exposicion a pérdidas potenciales debido a las diversas
actividades efectuadas por personas que participan en el negocio de la Administradora.

o Riesgo operacional interno (back-office): Exposicion a pérdidas potenciales que podrian ocurrir
debido a errores de procesamiento de las transacciones o en la imputacién de la informacion al
sistema contable de la administradora para el registro y seguimiento de las actividades del
negocio.

o Riesgo de custodia: Exposicion a pérdidas potenciales debido a negligencia, malversacién de
fondos, robo, pérdida o errores en el registro de transacciones efectuadas con valores de terceros
mantenidos en una cuenta de la Administradora.

Es el Encargado de cumplimiento y control interno quien coordina, en conjunto con los responsables de
las lineas de negocios, evaluaciones periddicas de la exposicion del riesgo operacional de los Fondos
que se administran, en relacion con los parametros que la Administradora haya definido. Ademas, de
realizar pruebas periddicas a los mecanismos de control con el fin de verificar su funcionamiento. Tanto
como la exposicion al riesgo de cada ciclo de negocios como los incumplimientos a los mecanismos de
control son informadas al Gerente General y Directorio.

Un aspecto importante es que la Gerencia mantiene bajo custodia de la Administradora los respectivos
contratos de suscripcion de aportes con Crescent Mezzanine Partners VIIC, L.P que respaldan la
totalidad de la inversion que actualmente mantiene el Fondo.

Riesgo Juridico:

Este riesgo esta asociado a la exposicion a pérdidas potenciales debido a la falta de integridad o a la
inexactitud de la documentacion sobre transacciones especificas o a la falta de firma (o no obtencion de
firmas de los clientes o de sus respectivos agentes o intermediarios autorizados) en las érdenes o
contratos correspondientes, lo cual podria afectar a la legalidad o validez comercial de las transacciones.
Esta area de riesgo incluye las potenciales pérdidas debido al hallazgo de un incumplimiento normativo
vigente o de las exigencias reguladores, asi como debido al resultado adverso de un procedimiento legal
0 arbitraje que involucre a un participe o aportante perjudicado.
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6.2

6.3

6.4

Riesgo Juridico, continuacion:

Es el Gerente del Fondo y Analista del Fondo con apoyo de la ejecutiva de gestién de riesgo, esta Gltima
es independiente de las unidades operativas, los encargados de monitorear el cumplimiento de la
normativa vigente, procedimientos internos y documentacion de los aportantes.

Riesgo Tecnolégico:

Este riesgo dice relacion con la exposicién a pérdidas potenciales debido a errores en los datos
proporcionados por los sistemas de procesamiento de informacion, los sistemas computacionales o las
aplicaciones del area comercial o a las fallas operacionales de estos mismos. Los sistemas antedichos
incluyen software, hardware, especificaciones técnicas, administracion de bases de datos, redes de area
local y sistemas comunicacionales. Esta area de riesgos incluye potenciales pérdidas causadas por la
falta de capacidad de los sistemas aludidos anteriormente para el manejo de alzas en la actividad, fallos
de seguridad e insuficiencia de personal o de documentacion digital para poder resolver problemas.

La gestion de estos riesgos se apoya en los planes de estrategias de mitigacion y continuidad del negocio,
los cuales son aprobados por el Directorio de la Administradora al menos dos veces al afio. Ademas,
estos planes son parte del monitoreo que la Encargada de Cumplimiento de la Administradora tiene
encomendado realizar.

Riesgo de Liquidez:

Este riesgo dice relacion con la exposicion de la Administradora o de un fondo manejado por una
Administradora a una potencial pérdida como resultado de la necesidad de extraer fondos de manera
inmediata. Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

o Riesgo de liquidez de financiamiento: Exposicion a una pérdida potencial como resultado de la
incapacidad de obtener recursos, conseguir o refundir préstamos a una tasa conveniente o cumplir
con las exigencias de los flujos de caja proyectados.

o Riesgo de liguidez de mercado: Exposicidn a una pérdida potencial debido a la incapacidad de
liquidar un valor en cartera sin afectar de manera adversa el precio del activo, dada la escasa
profundidad del mercado de ese activo.

El Fondo tiene como politica mantener a lo menos un 0,01% de los activos del Fondo en instrumentos
de alta liquidez, lo que es monitoreado periédicamente por la administracion del Fondo. En particular,
al 31 de diciembre de 2018 los activos en instrumentos de alta liquidez, incluida las cantidades
mantenidas en caja y bancos ascienden a un total de MUS$ 322, lo que representa un 4,01% de los
activos del Fondo.

Por otro lado, la Gerencia monitorea periédicamente las proyecciones de flujo de caja de corto y
mediano plazo y la estructura de capital del Fondo, con el objetivo de anticiparse a posibles
necesidades de financiamiento en el tiempo. La situacion de obligaciones que el Fondo mantiene se
presenta en el siguiente cuadro:
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6.4 Riesgo de Liquidez, continuacion:

Sin
7 diasal 1-12 Maés de 12 vencimiento
mes meses meses estipulado Total

Al 31 de diciembre de 2018 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos corrientes:

Préstamos - - - - -
Otros documentos y cuentas por pagar - - - - -
Otros pasivos 3 288 - - 291
Total 3 288 - - 291
Pasivos no corrientes:

Préstamos - - - - -
Otros documentos y cuentas por pagar - - - - -
Otros pasivos - - - - -
Total - - - - -
Al 31 de diciembre de 2017 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos corrientes:

Préstamos - - - - -
Otros documentos y cuentas por pagar 11 - - - 11
Otros pasivos 3 68 - - 71
Total 14 68 - - 82

Pasivos no corrientes:

Préstamos - - - - -
Otros documentos y cuentas por pagar - - - - -
Otros pasivos - - - - -

Total - - - - - - - - -

Dado los activos corrientes del Fondo al 31 de diciembre de 2018 (MUS$ 8.025), la razén entre
activos de alta liquidez (activos corrientes) y pasivos de alta liquidez (pasivos corrientes) es igual a
107, por lo que la Administradora considera que el riesgo de iliquidez del Fondo es bajo considerando
que el Fondo tiene los recursos necesarios para cumplir con todos compromisos futuros.
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6.5

Riesgo de Mercado:

Este riesgo dice relacion con la potencial pérdida causada por cambios en los precios del mercado,
que podria generar efectos adversos en la situacion financiera del fondo. Corresponde a la
incertidumbre financiera relacionada con la trayectoria futura de aquellas variables de mercado
relevantes para su desempefio financiero. Abarca el riesgo de tasas de interés, el riesgo cambiario y
los riesgos de precios en relacion con los activos financieros de un fondo.

Riesgo cambiario: Tanto la actividad como la contabilidad del Fondo estan en dolares
americanos y no tiene mayores obligaciones que estén sujetas a la variacién del tipo de cambio.
De acuerdo a la politica de inversion del Fondo, el Fondo Asset Crescent invierte principalmente
en el fondo “Crescent Mezzanine Partners VIIC, L.P.”; inversidon denominada en dolares de los
estados unidos y moneda funcional del Fondo. No existen activos del Fondo que estén
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional del Fondo. Estos corresponden a
fondos mantenidos en cuentas bancarias en pesos chilenos. Por su parte, sélo un 0,09% de los
pasivos totales (incluyendo el patrimonio del Fondo) se encuentran denominados en una moneda
distinta a la funcional del Fondo. Estas corresponden a provisiones de corto plazo cuya
denominacion corresponde a pesos chilenos y UF.

En conclusion, el Fondo no tiene riesgo cambiario mayor, ya que este se encuentra limitado a los
porcentajes sefialados precedentemente.

Riesgo de tipo de interés: La exposicion del Fondo a la variacion de tasas se encuentra
minimizada debido a la naturaleza de las inversiones y de las obligaciones que posee. En caso de
requerir financiamiento, el Gerente del Fondo analiza el impacto que tiene la tasa de interés de
este financiamiento. Asimismo, cualquier decision de refinanciacion debe cumplir con la
normativa a la cual esta sujeto el Fondo. Este riesgo es bajo, ya que el Fondo no tiene créditos y
segln el Reglamento Interno, no puede adquirir deudas a largo plazo sin la aprobacién de la
Asamblea de Aportantes.

Adicionalmente, y de acuerdo a la politica de inversion, el Fondo invierte principalmente en el
fondo de inversion extranjero de deuda privada Crescent Mezzanine Partners VIIC, L.P. La
valorizacion de esta inversion no esta determinada por los cambios en las tasas de interés.

Gestion de riesgo de capital: El capital del Fondo esta representado por las cuotas emitidas y
pagadas. ElI importe del mismo puede variar por nuevas emisiones de cuotas acordadas en
Asamblea de Aportantes y por disminuciones de capital de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento Interno del Fondo. El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar
la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de
proporcionar rentabilidad para los aportantes y mantener una sélida base de capital. Para poder
mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el importe de los dividendos a
pagar a los aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas, vender activos o postergar
inversiones.
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NOTA 6 - ADMINISTRACION DE RIESGOS, CONTINUACION

6.5

6.5.1

Riesgo de Mercado, continuacion:

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo solo podran estar afecto a los gravamenes y
prohibiciones que sea necesario constituir para garantizar las obligaciones propias del Fondo o de que
las Sociedades en que tengan participacion, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean
condicion de una inversién. En todo caso, estas eventualidades gravamenes y prohibiciones no podran
exceder del 100% del activo total del Fondo. Para garantizar obligaciones de Sociedades en que el Fondo
tenga participacion, la asamblea extraordinaria de Aportantes debera acordarlo para cada caso con el
acuerdo de los dos tercios de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo.

Riesgo de Estimacidn del Valor Razonable: La clasificacion de mediciones a valores razonables de
acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los inputs utilizados para la medicién, se
establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad en base al input o dato del nivel méas bajo que
es significativo para la medicion. Para este proposito, la relevancia de un dato es evaluada en
relacion con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no
observables, esa medicion es clasificada como de nivel 3. Los niveles de jerarquia para el Fondo
se presentan en la siguiente tabla:
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NOTA 6 - ADMINISTRACION DE RIESGOS, CONTINUACION

6.5

6.5.1

Riesgo de Mercado, continuacion

Riesgo de Estimacion del Valor Razonable, continuacion

MUS$
31.12.2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos Financieros a Valor Razonable
Cuotas de Fondos M utuos - - - -
Cuotas de Fondos de Inversién - - 7.703 7.703
Otros - - - -

Total Activos Financieros a Valor Razonable - - 7.703 7.703

Pasivos Financieros a Valor Razonable
Derivados - - - -
Otros - - - -

Total Pasivos Financieros a Valor Razonable - - - -

MUS$
31.12.2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos Financieros a Valor Razonable
Cuotas de Fondos Mutuos - - - -
Cuotas de Fondos de Inversién - - 7522 7.522
Otros - - - -

Total Activos Financieros a Valor Razonable - - 7522 7522

Pasivos Financieros a Valor Razonable
Derivados - - - -
Otros - - - -

Total Pasivos Financieros a Valor Razonable - - - -

De acuerdo a las politicas de inversion definidas por la Administracién para este segmento de
negocios, el Fondo invirtié en el Fondo Extranjero Crescent Mezzanine Partners VIIIC, L.P., que
ha sido constituido bajo las leyes de Delaware, y que es administrado por Crescent Mezzanine
VII, LLC.

En consideracion a las caracteristicas de esta inversion, y dado que los estados financieros anuales
auditados del Fondo Extranjero necesarios para obtener el Valor del Activo Neto (NAV), estan
disponibles para el Fondo con posterioridad a la fecha de emision de los presentes estados
financieros, la Administracion ha estimado que la mejor aproximacion al valor razonable
corresponde al valor informado por el Fondo Extranjero en el statement (no auditado) al 30 de
septiembre de cada afio, ajustado por las transacciones ocurridas en el Gltimo trimestre de cada
afio, tales como inversiones efectuadas, distribuciones de capital, ganancias y otros eventos que
puedan impactar el valor cuota del Fondo.
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NOTA 6 - ADMINISTRACION DE RIESGOS, CONTINUACION

Conforme a lo indicado anteriormente, la estimacion del importe de la inversién en el exterior al
31 de diciembre de 2018 y 2017, podria variar en funcion de la informacién contenida en los
estados financieros anuales auditados del Fondo Extranjero a esas fechas u otros eventos
desconocidos por la Administracion a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

Adicionalmente, en cumplimiento con lo requerido por el Oficio Circular 657 de la Comision
para el Mercado Financiero, se considero la determinacion del valor razonable de la inversion
por consultores independientes designados en la Asamblea de Aportantes del Fondo. Dicha
valorizacion fue comparada con la valorizacion indicada en los parrafos anteriores, reevaluando

La Administracién, con base en sus politicas contables, ha determinado que no existen otras
consideraciones susceptibles de ser ajustadas en los estados financieros del Fondo al 31 de

6.5 Riesgo de Mercado, continuacion

6.5.1 Riesgo de Estimacion del Valor Razonable, continuacion
las variables consideradas frente a eventuales diferencias.
diciembre de 2018 y 2017.

6.6 Riesgo Crediticio:

Este riesgo dice relacion con las potenciales pérdidas econémicas debido al incumplimiento por parte
de un tercero de los términos y las condiciones que estipula el contrato. Este riesgo se divide en las
siguientes subcategorias:

o Riesgo crediticio del emisor: Exposicidn a potenciales quiebras o deterioro de solvencia en los
instrumentos de un emisor, que estén dentro de un fondo.

o Riesgo crediticio de la contraparte: Exposicion a potenciales pérdidas como resultado de un
incumplimiento de contrato o del incumplimiento de una contraparte a su parte de una transaccion
en el proceso de compensacion y liquidacion.

Este riesgo se refiere a la incertidumbre financiera, relacionada con el cumplimiento de obligaciones
suscritas a diferentes horizontes de tiempo con contrapartes al momento de ejercer derechos
contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte del Fondo.

Segun lo establecido en la politica de inversion del Fondo, el Fondo Asset Crescent invierte
principalmente en el fondo de inversion extranjero de deuda privada “Crescent Mezzanine Partners
VIIC, L.P.”, de manera directa. Esta inversion representa el 95,98% del activo del Fondo Asset
Crescent, por lo cual, el riesgo de crédito del mismo esta principalmente determinado por esta inversion.
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NOTA 7-ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Los activos financieros a valor razonable con efecto en resultado corresponden a la inversion en el Fondo
Crescent.

a)  Activos
Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados:

31.12.2018 31.12.2017

MUS$ MUS$
Titulos de Renta Variable
Cuotas de Fondos de Inversién (*) 7.703 7.522
7.703 7.522
% sobre los activos 95,99% 98,91%

(*) Lainversion del Fondo en Crescent Mezzanine Partners VIIC, L.P. al 31 de diciembre de 2018
considera la valorizacién al 30 de septiembre de 2018 de Crescent Mezzanine Partners VIIC,
L.P., ajustado por el neto de aportes y distribuciones efectuados por el Fondo entre el 30 de
septiembre de 2018 y el 31 de diciembre de 2018.

La inversion del Fondo en Crescent Mezzanine Partners VIIC, L.P. al 31 de diciembre del 2017
considera la valorizacién al 30 de septiembre de 2017 de Crescent Mezzanine Partners VIIC,
L.P., ajustado por el neto de aportes y distribuciones efectuados por el Fondo entre el 30 de
septiembre de 2017 y el 31 de diciembre del 2017.

b)  Efectos en resultado

3112.2018 3112.2017
Efecto enresultados MUS$ MUS$
Otros cambios netos en valorrazonable sobre activos financieros a valorrazonable
conefecto enresultados:
Resultados realizados:

Fondos de inversion 386 203
Resultados no realizados:

Fondos de inversion 31 216
Totalganancias (perdidas) 417 419
Otros cambios netos enelvalorrazonable sobre activos financieros

avalorrazonable conefecto enresultados 417 419
Otros cambios netos enelvalorrazonable sobre activos designados alinicio

avalorrazonable conefecto enresultado
Totalganancias / (perdidas) netas 417 419
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NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN

c)

d)

RESULTADOS, CONTINUACION

Composicion de la cartera:

31.12.2018 31.12.2017
Instrumentos % del total % del total
Nacional Extranjera Activos Nacional Extranjera Activos
MUSS$ MUS$ MUSS$ MUS$
Titulos de renta variable
Cuotas de Fondos de Inversién - 7.703 95,99 - 7.522 98,91
7.703 95,99 - 7522 98,91

Movimiento de los activos financieros a valor razonable

El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume en el siguiente
cuadro

31.12.2018 31.12.2017

MUS$ MUS$
Saldo al inicio Activos Financieros Varlor Razonable 7.522 2.326
Cambios en el Valor Razonable 384 420
Dividendos (569) (204)
Aportes de Capital 1.401 6.714
Distribuciones de Capital (*) (1.035) (1.734)
Saldo final 7.703 7.522

(*) Estas distribuciones corresponden a devoluciones de capital, a nivel del Fondo Crescent, segun
lo establecido en el Limited Partnership Agreement (LPA) del Fondo Crescent. Esta
devolucion de capital seré considerada como capital pendiente de ser contribuido.

NOTA 8 - VALORIZACION DE LA INVERSION

Dando cumplimiento al Oficio Circular N°657 de fecha 31 de enero de 2011, emitido por la Comision para
el Mercado Financiero, al 31 de diciembre de 2018, el Fondo solicit6 la valorizacién anual de la inversién

en Crescent Mezzanine VII, LLC., a Asesorias M31 SpA, quienes determinaron los siguientes valores:
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NOTA 8 - VALORIZACION DE LA INVERSION, CONTINUACION

31.12.2018 31.12.2017

MUS$ MUS$
Valor Inversion Crescent Mezzanine VII, LLC. 7.703 7.522
Saldo Contable Inversién 7.703 7.522
Diferencia - -
% Sobre los activos 0,00% 0,00%

Asimismo, la valorizacion anual de la inversion en Crescent Mezzanine VII, LLC., fue realizada por
Asesoria M31 al 31 de diciembre de 2017.

Por su parte, la participacion del Fondo en Crescent Mezzanine Partners VIIC, L.P., al 31 de diciembre de
2018 es de un 0,7178%, porcentaje con el cual no tiene control ni influencia significativa.

NOTA 9 - ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE

La evaluacién de la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su
conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

El Fondo invirti6 en el Fondo extranjero Crescent Mezzanine Partners VIIC, L.P., que ha sido constituido
bajo las leyes de Delaware, y que es administrado por Crescent Mezzanine VII, LLC.

En consideracion a las caracteristicas de esta inversién y dado que los estados financieros del Fondo
Extranjero al 31 de diciembre de 2018 seran recepcionados por el Fondo con posterioridad a la fecha de
emision de los estados financieros. La Administracion ha estimado que la mejor aproximacion del valor
razonable corresponde al valor del statement del Fondo Extranjero al 30 de septiembre de 2018, ajustado

por las inversiones efectuadas y distribuciones de capital y ganancias obtenidas en el cuatro trimestre de
2018.

Conforme a lo indicado anteriormente, la estimacion del valor de la inversion en el exterior al 31 de
diciembre de 2018 podria variar en funcion de la informacion contenida en los estados financieros
trimestrales del Fondo extranjero a esa fecha.
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NOTA 10 - ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no tiene activos financieros a costo
amortizado.

NOTA 11 - INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no tiene inversiones valorizadas por el
método de la participacion.

NOTA 12 - PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no tiene propiedades de inversion.
NOTA 13 - OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR.

31.12.2018  31.12.2017

MUS$ MUS$
Corriente
Proveedores 1 -
Acreeedores varios - 11
Total 1 11

NOTA 14 - OTROS PASIVOS

Las cuentas otros pasivos al 31 diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 corresponden a los
siguientes conceptos y montos:

31.12.2018 31.12.2017

MUS$ MUS$

Pasivos Corrientes

Provisiéon honorarios auditores 4 4
Provision comision administracion 3 3
Provision dividendos(*) 281 62
Provision honorarios comité de vigilancia 1

Provisiéon honorarios Valorizador 1 2
Total 290 71

(*)  Provision de dividendos se encuentra explicada en detalle en la Nota 27.
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NOTA 15 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

a)

b)

Composicion de los saldos del efectivo y efectivo equivalente:

Conceptos

Banco
Banco US$
Fondos Mutuos

Total efectivo y equivalente de efectivo

Conciliacion del efectivo y efectivo equivalente:
Conciliacion del efectivo y efectivo equivalente

Sobregiro bancario utilizado para la gestion del efectivo
Otros

Total partidas de conciliacion del efectivo y efectivo equivalente
Efectivo y efectivo equivalente estado de situacion financiera

Saldo efectivo y efectivo equivalente estado de flujo de efectivo

NOTA 16 - CUOTAS EMITIDAS

31.12.2018 31.12.2017
MUS$ MUS$
- 2
5 1
317 80
322 83
31.12.2018 31.12.2017
MUS$ MUS$
322 83
322 83

Al 31 de diciembre de 2018 las cuotas pagadas del Fondo ascienden a 8.563.949 con un valor de
US$ 0,9359. Este valor cuota no considera la Provision de Dividendos por MUS$ 281, sefialado en la

Nota 29.

a) Al 31 dediciembre de 2018 el detalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

Total
Emision cuotas Cuotas
vigente emitidas comprometidas suscritas pagadas
NO NO NO
31.12.2018 50.000.000 41.436.051
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NOTA 16 - CUOTAS EMITIDAS, CONTINUACION

b)  Los movimientos relevantes de las cuotas al 31 de diciembre de 2018 son los siguientes:

Cuotas
Comprometidas suscritas Pagadas Total
N° N° N° N°
Saldo de Inicio 42.746.075 7.253.925 7.253.925 7.253.925
Colocaciones del Periodo - 1.310.024 1.310.024 1.310.024
Disminuciones 1.310.024 - - -
Saldo al Cierre 41.436.051 8.563.949 8.563.949 8.563.949

c) Al 31dediciembre de 2017 el detalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

Total
Emision cuotas Cuotas
vigente emitidas comprometidas suscritas pagadas
N° N° N°
31.12.2017 50.000.000 42.746.075 7.253.925 7.253.925

d)  Los movimientos relevantes de las cuotas al 31 de diciembre de 2017 son los siguientes:

Cuotas
Comprometidas  suscritas Pagadas Total
N° N° N° N°
Saldo de Inicio 47.340.487 2.659.513 2.659.513 2.659.513
Colocaciones del Periodo - 4,594.412 4,594,412 4,594.412
Disminuciones 4,594,412 - - -
Saldo al Cierre 42.746.075 7.253.925 7.253.925 7.253.925
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NOTA 17 - REPARTO DE PATRIMONIO A LOS APORTANTES

Al 31 de diciembre de 2018 el detalle del reparto de patrimonio durante el periodo es el siguiente:

Monto total
Fecha de distribucion Concepto distribuido
MUS$
30.08.2018 Disminucion de Capital 444
28.12.2018 Disminucion de Capital 537
Total distribuido al 31.12.2018 981

NOTA 18 - REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES

Al 31 de diciembre de 2018 el detalle de dividendos distribuidos por cuota durante el periodo es el siguiente:

Monto por ~ Monto total

Fecha de distribucion Fecha de pago cuota distribuido
US$ MUS$
15.05.2018 28.06.2018 0,04 62
25.04.2018 28.06.2018 0,04 217
Total distribuido al 31.12.2018 0,08 279

Al 31 de diciembre de 2018 el detalle del resultado acumulado durante el periodo es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

MUS$ MUS$
Resultado acumulado afio anterior (93) (93)
Resultado del ejercicio anterior 372 -
Reparto dividendos definitivos (279) -
Total resultado acumulado - (93)
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NOTA 19 - RENTABILIDAD DEL FONDO

La rentabilidad del Fondo, al 31 de diciembre de 2018, es la siguiente:

Rentabilidad Acumulada

Tipo de rentabilidad Periodo Ultimos Ultimos
actual 12 meses 24 meses

Nominal 4,34% 4,34% 5,66%

Real 4,34% 4,34% 5,66%

La rentabilidad del periodo actual corresponderé a la variacion entre el 01 de enero de 2018 y la fecha de cierre de los estados que se
informa. La rentabilidad de los Ultimos 12 meses y Ultimos 24 meses corresponden a periodos moviles.

(*) Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta rentabilidad real en sus Estados Financieros, debido a que la moneda funcional
del Fondo es en Dolares Estadounidenses.

Los valores utilizados para el calculo de la rentabilidad no incluyen ajustes por Provision de Dividendos al
31 de diciembre de 2018, que asciende a MUS$ 281, seglin la Nota 29.

NOTA 20 - VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no realiza valorizaciones econémicas de sus cuotas.

NOTA 21 - INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo no presenta inversiones de este tipo.

NOTA 22 - EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo no ha presentado excesos de inversion.

NOTA 23 - GRAVAMENES, PROHIBICIONES Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no tiene gravdmenes y prohibiciones.

NOTA 24 - CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N°235 DE 2009)

La inversion en Crescent Mezzanine Partners VIIC L.P (MUS$ 7.703), se encuentra custodiada por la
administradora del Fondo.

Custodia Nacional Custodia Extranjera
%sobre total de %sobre total
inversiones en de inversiones
Entidades Instrumentos en Instrumentos
Monto Emitidos por %sobre total Monto Emitidos por %sobre
Custodiado Emisores Activo del Custodiado Emisores total Activo
MUS$ Nacionales Fondo MUS$ Extranjeros del Fondo

Empresas de Depositos de Valores - Custodia Encargada por
Sociedad Administradora

Empresas de Depositos de Valores - Custodia Encargada por
Entidades Bancarias

Otras Entidades

Total Inversiones
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NOTA 25 - PARTES RELACIONADAS

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o
ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o0 si se
encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores.

a)

b)

Remuneracion por administracion:

El Reglamento Interno del Fondo establece que la Administradora percibira por la administracion del
Fondo y con cargo a éste, una remuneracion fija mensual de un doceavo del 0,1190% del monto total
prometido suscribir de conformidad con las promesas suscritas por los Aportantes del Fondo, en
adelante la “Remuneracion de Administracion”, la que debera pagarse en Ddlares y cuyo monto
incluye el Impuesto al VValor Agregado (IVVA) correspondiente de conformidad con la ley.

Adicionalmente a la remuneracion de administracion descrita en este nimero, una o mas sociedades
relacionadas con la Administradora podrian tener derecho a recibir de Crescent Mezzanine VII o de
las entidades relacionadas a ésta comisiones de colocacion en base al total de los aportes
comprometidos por el Fondo o sus sociedades filiales en el Fondo Crescent. EI monto total de estas
comisiones de colocacion que se pagarian a una 0 mas sociedades relacionadas a la Administradora,
y se descontarian integramente de las comisiones de administracion que el Fondo Crescent deba pagar
a sus sociedades administradoras segln sus reglamentaciones internas. De acuerdo con ello, estas
comisiones de colocacion no podran en caso alguno exceder del monto pagado por el Fondo Crescent
a sus sociedades administradoras por comisiones de administracion, no constituyendo por lo tanto
para el Fondo gasto o remuneracion adicional alguna por su inversién en el Fondo Crescent.

La Administradora no podra efectuar cobros al Fondo de ningun tipo de comisiones, asesorias u otras,
que sean distintas de la remuneracion de administracion descrita en el capitulo VI. punto 2 del
Reglamento Interno del Fondo.

El total de la remuneracion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende a MU$35 y MU$35,
respectivamente.

Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

Al 31 de diciembre de 2018 la administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los
trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades generales de administracion no
mantienen cuotas del Fondo.

Transacciones con personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no ha efectuado transacciones con otro fondo de la misma
sociedad administradora, con personas relacionadas a ésta, 0 con sus aportantes.
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NOTA 26 - GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN
BENEFICIO DEL FONDO (ARTICULO 12° DE LA LEY N° 20.712)

La garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del Fondo, en cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el articulo 12° de la Ley N°20.712 se presenta en el siguiente cuadro:

Representante de Monto Vigencia
Naturaleza Emisor los beneficiarios UF desde hasta

Banco Bice en
HDI representacion de los
Poliza de seguros Seguros aportantes 10.000 09.03.2018 20.03.2019
NOTA 27 - OTROS GASTOS DE OPERACION

El detalle de otros gastos de operacidn al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Monto

Monto del acumulado ejercicio

Tipo de gasto trimestre actual anterior
MUS$ MUS$ MUS$
Honorarios contabilidad 3 14 14
Honorarios abogados - 6 5
Honorarios auditores 2 9 8
Honorarios tasadores 2 4 4
Gastos bancarios y Otros 1 4 1
Totales 8 37 32
% Sobre el activo del fondo 0,0997% 0,4611% 0,4208%
NOTA 28 - OTROS INGRESOS
El detalle de otros ingresos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
Tipo Ingreso 31.12.2018 31.12.2017
MUS$ MUS$

Devolucion Gastos Adicionales de Inversién (*) - 24
Totales - 24
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NOTA 28 - OTROS INGRESOS, CONTINUACION

(*) Corresponde a la devolucion del pago adicional que establece la seccién 7.6 del Limited Partnership
Agreement (LPA) del Fondo Crescent (o Fondo Extranjero). Todos los nuevos inversionistas que
ingresen al Fondo Crescent con posterioridad al primer capital call del Fondo extranjero deben
cumplir con este pago. Su calcula en base a la tasa de interés que define la seccion 7.6 del LPA y
aquellos aportes de capital que el nuevo inversionista no aporté en su determinado momento por no
haber participado desde el primer capital call del Fondo extranjero. Este pago esta dirigido para todos
los aportantes que, a la fecha de pago del nuevo inversionista, ya eran aportantes del Fondo Crescent.
Durante el ejercicio anterior, el Fondo Asset Crescent recibié un total de MUS$ 24; esto, por el
ingreso de nuevos inversionistas al Fondo Extranjero.

NOTA 29 — PROVISION DE DIVIDENDOS

El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un 90% de los beneficios netos percibidos por
el Fondo durante el ejercicio. Dicha cantidad podra de todas formas reducirse en el monto que resulte necesario
para cumplir con las obligaciones del Fondo. De todas formas, la eventual reduccion de los dividendos a
distribuir en ningn caso impedira que se reparta el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio
gue corresponda de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 80 de la Ley.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo tenia una Provision de Dividendos por MUS$ 62. EI monto representa
el 39,6% del Beneficio Neto Percibido (MUS$ 156) a esa fecha.

Con fecha 28 de junio de 2018, tras la aprobacién en Asamblea Ordinaria de Aportantes de fecha 15 de mayo
de 2018, se efectud el reparto de los dividendos provisorios por MUS$ 62. Asimismo, en dicha Asamblea se
acordd distribuir un dividendo por MUS$ 217 contras las utilidades acumuladas del Fondo (ver Nota N° 16).
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo tiene una provision de Dividendos Provisorios por MUS$281. EI monto
representa el 90% del Beneficio Neto Percibido (MUS$ 312) a esa fecha.

31.12.2018 31.12.2017

MUS$ MUS$
Total Beneficio Neto Percibido 312 156
Dividendo provisorios 281 62
Total 281 62
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NOTA 30 - INFORMACION ESTADISTICA

A continuacién, se presenta informacién estadistica del fondo, al Gltimo dia de cada mes del periodo que se
informa, de acuerdo con los siguientes recuadros:

Al 31.12.2018 Valor Valor Cuota
Mes Cuota Mercado Patrimonio Aportantes
US$ US$ MUS$ N°
31.01.2018 1,0450 1,0450 7.580 12
28.02.2018 1,0445 1,0445 7.576 12
31.03.2018 1,0423 1,0423 7.561 12
30.04.2018 1,0627 1,0627 7.709 12
31.05.2018 1,0597 1,0597 8.253 12
30.06.2018 1,0221 1,0221 8.084 12
31.07.2018 1,0450 1,0450 8.264 12
31.08.2018 0,9883 0,9883 7.816 12
30.09.2018 0,9875 0,9875 7.810 12
31.10.2018 1,0000 1,0000 8.564 12
30.11.2018 0,9995 0,9995 8.560 12
31.12.2018 0,9359 0,9359 8.015 12
Al 31.12.2017 Valor Valor Cuota
Mes Cuota Mercado Patrimonio Aportantes
US$ US$ MUS$ N°
31.01.2017 0,9767 0,9767 4.236 12
29.02.2017 0,9812 0,9812 4.256 12
31.03.2017 0,9962 0,9962 4.321 12
30.04.2017 1,0000 1,0000 4.338 12
31.05.2017 1,0191 1,0191 4.420 12
30.06.2017 1,0150 1,0150 4.982 12
31.07.2017 1,0142 1,0142 4.978 12
31.08.2017 1,0312 1,0312 5.673 12
30.09.2017 1,0297 1,0297 5.664 12
31.10.2017 1,0277 1,0277 6.140 12
30.11.2017 1,0502 1,0502 6.275 12
31.12.2017 1,0456 1,0456 7.523 12

El Valor Cuota al 31 de diciembre de 2018 informado no considera la provision de dividendos realizada por
MUS$ 281, segln lo indicado en la Nota N° 27. Por otro lado, el Valor Cuota Mercado es el mismo que el
Valor Libro, ya que las cuotas del Fondo no transan activamente en el mercado. Al 31 de diciembre de 2018
y 31 de diciembre de 2017, los valores correspondientes al Valor Libro y Valor Cuota Mercado equivalen
al valor contable del patrimonio del fondo dividido por el nimero de cuotas suscritas y pagadas.
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NOTA 31 - CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION DE
ASOCIADAS O COLIGADAS

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene inversiones en sociedades sobre las cuales posean control
directo, indirecto o por cualquier otro medio.

NOTA 32 - SANCIONES

Por los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, los Directores y los
Administradores de la Sociedad Administradora no han sido objeto de sanciones por parte de algin
organismo regulador.

En cuanto a la Sociedad Administradora, con fecha 6 de julio de 2018 fue notificada de la Resolucion Exenta
N°112-416-2018, emitida el 28 de junio de 2018 por la Unidad de Analisis Financiero (UAF), mediante la
cual dicho organismo determind sancionar a la sociedad Administradora, luego de una visita de rutina en
terreno efectuada entre el 13 de septiembre y 3 de octubre de 2016, por haber incurrido en ciertos
incumplimientos normativos a las disposiciones de las Circulares N°49 de 2012 y N°53 de 2015 de la UAF.
En virtud de lo anterior, la UAF aplic6 una amonestacion escrita y una multa a la Administradora por un
monto total de 30 UF, por considerar que los incumplimientos normativos fueron de caracter leve conforme
a lo establecido en la letra a) del articulo 19 de la Ley 19.913. La multa fue debidamente pagada el pasado
10 de septiembre de 2018.

Fecha de Resolucion 28/06/2018

N° Resolucidn 112-416-2018

Organismo Fiscalizador UAF

Fecha de notificacion 06/07/2018

Persona Sancionada Administradora

Monto de la sancion en UF 30

Causa de la sancin Incumplimientos normativos de cardcter leve a las disposiciones de las Circulares
N°49 de 2012 y a la Circular N°53 de 2015 ambas de la UAF

Esta sancion no fue objeto de reclamacién judicial ni tuvo impacto en los presentes estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no ha sido objeto de sanciones por parte de algin organismo
fiscalizador.

NOTA 33 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Dada las caracteristicas del Fondo, éste presenta un segmento Unico de operacion, el cual se refleja en el
estado de situacion financiera, estado de resultado integral y estado de flujo efectivo.
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NOTA 34 - HECHOS RELEVANTES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018, periodo al cual
corresponden los estados financieros que se acompafian, no se registran hechos relevantes.

NOTA 35- HECHOS POSTERIORES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 28 de febrero de 2019, no se registran hechos
posteriores relevantes a informar.
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ANEXO
a) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Resumen de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2018

Monto invertido

Descripcion Nacional

% invertido
sobre activo

Extranjero del fondo
MUS$ MUS$
Cuotas de Fondos de Inversion - 7.703 95,99
Total - 7.703 95,99

Resumen de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2017

Monto invertido

Descripcion

% invertido
sobre activo

Nacional Extranjero del fondo
MUS$ MUS$
Cuotas de Fondos de Inversion - 7.522 98,91
Total - 7.522 98,91
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a) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO
31.12.2018  31.12.2017

Descripcion MUS$ MUS$
UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA EN INVERSIONES: 390 230
Enajenacidn de cuotas de fondos mutuos 4 2

Enajenacion de titulos de deuda - -
Enajenacion de bienes raices - -
Dividendos percibidos 386 204
Intereses percibidos de titulos de deuda - -
Arriendo de bienes raices - -
Otras inversiones y operaciones - 24

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES: - -
Valorizacion de acciones de sociedad anénimas - -
Valorizacion de bienes raices - -

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES: 31 216
Valorizacion de acciones de sociedades an6nimas - -
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos - -
Valorizacion de cuotas de fondos inversion 31 216
Valorizacion de titulos de deuda - -
Valorizacion de bienes raices - -
Intereses devengados de titulos de deuda - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Otras inversiones y operaciones - -

GASTOS DE EJERCICIO: (78) (72)
Gastos financieros -
Comision de la sociedad administradora (35) (35)
Remuneracion del comité de vigilancia (6) (5)
Gastos operacionales de cargo del fondo (37) (32)
Diferencias de cambio - (2)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 343 372
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b)

ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Descripcion

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO:
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones

Pérdida no realizada de inversiones (menos)

Gastos del ejercicio (menos)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos)

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES:

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad (Pérdida) realizada no distribuida inicial

Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio (mas)
Dividendos definitivos declarados (menos)

Pérdida devengada acumulada
Pérdida devengada acumulada inicial (menos)

Abono a pérdida devengada acumulada (+)

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR
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31.12.2018  31.12.2017
MUS$ MUS$

312 156

390 230

(78) (72)

- o)

- (93)

- (93)

63 (93)

216 -

(279) -

312 63




