ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES

GFP CHILE TIMBERLAND HOLDINGS FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, a las 15:20 horas del dia 29 de marzo de 2021, en Rosario Norte 615,
oficina 1801, comuna de Las Condes, se celebrd la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
de GFP CHILE TIMBERLAND HOLDINGS FONDO DE INVERSION (el “Fondo”),
presidida por don Gonzalo Fanjul Dominguez, Director de Asset Administradora General de
Fondos S.A. (la “Sociedad Administradora™), y con la asistencia de don Felipe Swett Lira,
Gerente General de la misma, quien actu6 como Secretario de actas, y los aportantes que se
indican a continuacion:

Aportante Apoderado N° Cuotas

GFP CHILE TIMBERLAND ]
HOLDINGS LLC Rafael Ide Alliende 173.716

PUBLIC SECTOR PENSION

INVESTMENT BOARD Rafael Ide Alliende 11.407.382

Total asistencia 11.581.098

1. Constitucion de la Asamblea, convocatoria y poderes

El sefior Secretario indic6 que encontrandose presentes y representadas 11.581.098 cuotas,
que representaban el 100% de las cuotas validamente suscritas y pagadas, y considerando
que todos sus titulares tenian sus cuotas inscritas en el Registro de Aportantes con cinco dias
habiles de anticipacion a esa fecha, se daba por constituida la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes de GFP Chile Timberland Holdings Fondo de Inversion de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley N° 20.712 sobre Administracion de fondos de terceros y carteras
individuales.

Asimismo, se dejo constancia que las citaciones a los sefiores Aportantes se enviaron
oportunamente de conformidad a lo dispuesto en el Reglamento Interno del Fondo. Se
solicitd la omision de la lectura de la citacibn mencionada, lo que fue aprobado por
unanimidad.

Por su parte, los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrandose estos
poderes y la hoja de asistencia a disposicion de los sefiores Aportantes, los que fueron
aprobados sin objecién por la unanimidad de las cuotas representadas.

Por ultimo, se acordd dejar constancia en la presente acta que no asistio el delegado de la
Comision para el Mercado Financiero.

2. Designacion de presidente y secretario de la Asamblea

A continuacién, se propuso designar como Presidente de la Asamblea al Director de la
Sociedad Administradora, don Gonzalo Fanjul Dominguez y, como Secretario de la



Asamblea, al Gerente General de la misma, don Felipe Swett Lira, lo que fue aprobado por
unanimidad.

3. Designacion de aportantes para los efectos de firmar el acta

La Asamblea acordd, por unanimidad, que el acta que se levante fuera firmada por todas las
personas naturales asistentes a ella.

4. Tabla

El sefior Presidente informd a los sefiores Aportantes que la Asamblea tenia por objeto tratar
las siguientes materias:

a) Entregar informacion sobre los cambios en la estructura de administracion de su
sociedad filial;

b) Modificar el reglamento interno del Fondo en lo relativo a (i) la remuneracion de la
Administradora; (ii) politica de inversiones; (iii) politica de liquidez; (iv) moneda en
que se llevard su contabilidad; (v) gastos de cargo del Fondo; (vi) otras
modificaciones al Reglamento Interno con el objeto de reflejar dichos ajustes; y

c) Adoptar los demés acuerdos que sean necesarios para implementar las decisiones de
la Asamblea.

5. Informacidn sobre cambios en la estructura de administracion de filial

El sefior Presidente tomo la palabra y sefialé que la presente Asamblea tenia por objeto,
entre otras cosas, dar cuenta a los aportantes de ciertas modificaciones en la estructura de
administracion de Forestal Tregualemu SpA (la “Filial”).

Al respecto, sefiald que con el objeto de proveer de un gobierno corporativo méas robusto a
su Filial, se habia acordado modificar sus estatutos para que fuese administrada por un
directorio compuesto de 3 miembros, sujetos a los mismos deberes y obligaciones que los
miembros de un directorio de una sociedad anénima.

A continuacidn, tomo la palabra el sefior Secretario quien pasé a comentar las principales
ventajas de contar con la estructura de administracion como la sefialada, lo que fue
agradecido por la unanimidad de los presentes.

6.  Modificar el reglamento interno del Fondo en lo relativo a (i) la remuneracién de
la_Administradora; (ii) politica de inversiones; (iii) politica _de liquidez; (iv)
moneda en _que se llevara su contabilidad; (v) gastos de cargo del Fondo; (vi)
otras_modificaciones al Reglamento Interno con el objeto de reflejar dichos

ajustes.

Tomo la palabra el sefior Presidente, quien propuso modificar el Reglamento Interno del
Fondo en el siguiente sentido:



(i)

(iii)

Reemplazar el numeral 2.2. del nimero DOS. POLITICA DE INVERSIONES del
Titulo Il INVERSIONES DEL FONDO, por el siguiente:

“2.2.  Adicionalmente, el Fondo podré invertir en depdsitos a plazo y otros titulos
representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizadas por éstas y
en cuotas de fondos mutuos nacionales o extranjeros susceptibles de ser rescatadas
dentro de un plazo méximo de diez dias corridos. La inversion en los mencionados
fondos mutuos no exige que eéstos cumplan con condiciones de diversificacion o
limites de inversion minimos o méximos, salvo las condiciones indicadas en los
numeros DOS. y TRES. de este titulo. El limite global para este tipo de inversiones
seré de hasta un 10% del activo total del Fondo.

Las inversiones establecidas en el presente numeral, se efectuaran con el exclusivo
propdsito de preservar el valor de los recursos disponibles que el Fondo mantenga en
caja. Por consiguiente, las decisiones de inversion en estos instrumentos deberan
tomarse siempre con un criterio conservador y evitando toda accion especulativa.”

Reemplazar el Titulo ITI “POLITICA DE LIQUIDEZ”, por el siguiente:

“El objetivo del Fondo es la inversion en los instrumentos sefialados en el Titulo I1.
del presente Reglamento Interno. De todas formas, y para efectos de solventar los
gastos de cargo del Fondo y permitir la cobertura de sus pasivos y pagar la
remuneracion de la Administradora, el Fondo tendra como politica mantener a lo
menos un monto equivalente al mayor valor entre 40.000 Délares y un 0,02% de los
activos del Fondo en instrumentos de alta liquidez, entendiéndose que tienen tal
caracter, ademas de las cantidades que se mantengan en caja y bancos, aquellos
instrumentos indicados en el numeral 2.2 del Titulo Il. anterior.”

Modificar el roménico (i) del numeral 2.2. “Remuneracion de Administracion” del
nimero 2. REMUNERACION DE CARGO DEL FONDO del Titulo VI. SERIES,
REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS, en el siguiente sentido:

“/i/ La Administradora percibira por la administracion del Fondo, y con cargo a
éste, una Remuneracién de Administracion trimestral que sera fija en sus porcentajes,
mas no en su base de calculo, equivalente a un cuarto del 0,25% de los primeros
50.000.000 de Dolares del valor del patrimonio del Fondo; un cuarto del 0,05% del
valor sobre 50.000.000 de Dolares y hasta 150.000.000 de Délares, en ambos casos
del valor del patrimonio del Fondo; un cuarto del0,03% del valor sobre 150.000.000
Dolares y hasta 250.000.000 de Dolares; vy, finalmente, un cuarto del 0,015% sobre
cualquier valor por sobre los 250.000.000 de Dolares, en todos los casos sobre el
valor del patrimonio del Fondo, con un minimo trimestral del equivalente a la suma
de 35.000 Dolares, porcentajes y sumas todas que se encuentran exentas del Impuesto
al Valor Agregado (IVA) correspondiente de conformidad a la ley.”



(iv)

v)

(vi)

(vii)

Modificar el romanico /ix/ del numeral 3.1. del nimero 3. Gastos del Fondo del
Titulo VI. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS, segun se
indica a continuacion:

“lix6I  Gastos y honorarios legales incurridos en la formacién del Fondo y su
depdsito en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos de la Comision.
Todos los gastos a que se refiere este numeral, deberan ser soportados por la
Administradora en la cantidad que exceda de la suma equivalente en pesos de 50.000
Dolares.”

Reemplazar el numeral 3.3. del nimero 3. Gastos del Fondo del Titulo VI. SERIES,
REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS, por el siguiente:

“3.3 El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de
cargo del Fondo (incluyendo, pero no limitado a aquellos a que se refieren los
numerales 3.1 (excluidos aquellos referidos en /ix/ de este numeral), y 3.2 anteriores)
no podréa exceder el limite maximo anual de la suma equivalente a 280.000 Délares.
En caso que la Administradora requiera por cualquier motivo exceder estos limites,
deberéa dar aviso previo al Comité de Vigilancia.”

Reemplazar el romanico (v) del numeral 3.4. del niumero 3. Gastos del Fondo del
Titulo VI. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS, por el
siguiente

“(v) Gastos y Remuneraciones del Comité de Inversiones y del Comité de Vigilancia.
Los gastos del Comité de Inversiones y/o del Comité de Vigilancia seran fijados
anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes. EI monto maximo agregado de
todos estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, del equivalente al monto
menor entre 225.000 Délares y el 0,1% del patrimonio del Fondo.”

Modificar el numeral 1.1. del nimero UNO “Aporte de Cuotas” del Titulo VII.
APORTES Y VALORIZACION DE CUQTAS, de la siguiente forma:

“1.1 Moneda en que se recibiran los aportes: Los aportes al Fondo deberan ser
pagados en pesos chilenos o en Dolares. En el primer caso, la Administradora
convertira dichos pesos chilenos a Doélares, de acuerdo al tipo de cambio Dolar
Observado publicado por el Banco Central en su pagina web en la misma fecha de
suscripcion de la o las Cuotas correspondientes. EI Fondo asumira los diferenciales
de precios en relacién a la moneda de contabilizacion, de existir.”

(viii) Reemplazar el numeral 4.1. del nimero Cuatro CONTABILIDAD DEL FONDO del

Titulo VII. APORTES Y VALORIZACION DE CUOTAS, por el siguiente:

“4.1 La moneda de contabilizacion del Fondo sera Dolares de los Estados Unidos
de América (“Dolares™).”



(ix) Modificar el numeral 2.6. del numero DOS. DISMINUCIONES DE CAPITAL del
Titulo X. AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE CAPITAL, que quedard de la
siguiente forma:

“2.6 El pago de cada disminucion de capital efectuada de conformidad al
presente nimero DOS., deberd efectuarse en Ddlares, y se pagara con cheque,
instrumento bancario o transferencia electrénica de fondos.”

Luego de un breve intercambio de ideas, la unanimidad de los presentes aprobo los cambios
del Reglamento Interno en los mismos términos propuestos por el sefior Presidente.

Se dej6 constancia que, de conformidad con lo dispuesto por la normativa aplicable y en
virtud del acuerdo unanime de los Aportantes del Fondo, los cambios al Reglamento Interno
acordados por esta Asamblea entraran a regir al dia habil siguiente a la fecha de deposito del
nuevo texto refundido del mismo ante la Comision para el Mercado Financiero.

7. Texto refundido reglamento interno y facultades

En consideracion a los acuerdos adoptados precedentemente, se solicitdé facultar a la
Administradora para confeccionar un texto refundido del Reglamento Interno del Fondo, el
que contendra las modificaciones acordadas.

Asimismo, a fin de implementar los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, se solicitd
a los sefiores Aportantes facultar a la Administradora para que, actuando por medio de sus
representantes, proceda a:

a)  Depositar un nuevo texto refundido del Reglamento Interno del Fondo en el Registro
Publico de Deposito de Reglamentos Internos de la Comision para el Mercado
Financiero; y

b)  Efectuar todas las modificaciones que sean necesarias al texto refundido del
Reglamento Interno del Fondo, a fin de cumplir con lo ordenado o propuesto por la
CMF o subsanar sus observaciones al acta de la presente Asamblea, pudiendo para
tales efectos suscribir todo tipo de documentos, tanto publicos como privados.

La Asamblea aprobé la proposicion por unanimidad de las cuotas presentes.

8. Legalizacion del acta de la asamblea

Por dltimo, la Asamblea acordo, por unanimidad, facultar al sefior Gerente General de la
Sociedad Administradora del Fondo, don Felipe Swett Lira, o a quien lo reemplace en el
cargo vy, a los abogados sefiores Alfonso Alamos Alessandri y Felipe Alvarez del Rio, para
que, cualquiera de ellos reduzca a escritura publica lo que sea pertinente del acta de esta
Asamblea y efectle las comunicaciones necesarias a las entidades pertinentes, en especial, a
la Comision para el Mercado Financiero, pudiendo al efecto suscribir los instrumentos
publicos y privados que sean necesarios.



No habiendo otras materias que tratar, se dio por terminada las Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, agradeciendo a los asistentes, siendo las 15:35 horas.
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Felipe Swett Lira
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